Veriler % ve trilyon TL olarak belirtilmistir.
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Sekil.2 Biiylimenin Katkilar
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Ekonomik Bliyiime
2022 - 1.Ceyrek

ekonomisi 2022’nin ilk
%7,3’liikk biliyiime kaydetti.
Ceyreklik bazdaki buyume ise %1,2 ile Aralik
2020°den
buyume

Turkiye
ceyreginde

bu yana kaydedilen en dusuk

rakam1 oldu. Uretim y6ntemiyle

fiyatlarla bu donemde yillik %79,5 artarak 2,5
trilyon TL oldu. Bu biiylikliigiin dolar cinsi

karsiigi ise 179 milyar 800 milyon olarak

gerceklesti.
alBarakavl)
BANKNOT
GSYH’deki degisimin kompozisyonuna

baktigimizda tiiketim harcamalarimin  giicli
katkis1 one cikiyor. Bu donemde ozel tiiketim
harcamalar1 biiyiimeye 10,5 puanlik katki
yapti.
karsilandig1 goriliyor. Yatirim harcamalarinin

Bu donemde tuketimin stoklardan
katkis1 ise 0,4 puan ile sinirli kalirken ihracat
katkis1 giicli kalmaya devam ederek 5,4
puan oldu. Stoklarin yani sira biiyiimeyi asagi
ceken bir diger kalem ise 0,8 puanla ithalat
kalemi oldu.

alBaraka 0

BANKNOT
Sektorel olarak baktigimizda insaat
sektorii daralmasinin  liciincii ceyrege

tasindig1 goruluyor. Sektordeki negatif seyirde
maliyetlerdeki artis etkili oluyor. Hizmetler
sektorii ise en fazla buyuyen sektor olmaya
%15°lik artis
PMI

gostergelerinin daralma bolgesinde olmasi

devam ederek vyillik bazda

gosterdi. Sanayi sektorunde
onumuzdeki doneme dair yavaslama sinyali
verse de katkinin pozitif kalmaya devam

edecegini tahmin ediyoruz.

alBaraka 9

BANKNOT



Sekil.4 Yatirim Biiylimesi
Yillik % Degisim - Zincirlenmis Hacim Endeksi
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Sekil.5 Ozel Tiiketim Biiyiimesi

Yillik % Degisim - Zincirlenmis Hacim Endeksi
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Sekil.6 Hiikiimet Harcamalan
Yillik % Degisim - Zincirlenmis Hacim Endeksi
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Ekonomik Blyiime
2022 - 1.Ceyrek

Yatinm harcamalan bu ceyrekte de
dusuk kalmaya devam ederek buyumeye 0,4
ile simirli bir katki sagladi. Sektorel bazda
incelendiginde makine ve techizat yatiriminin
gliclii kalmaya devam ettigini gorliyoruz. Diger
yandan insaat sektoriinde %10’luk bir
daralma olmasi one c¢ikiyor. Pay1r yatinm
harcamalarinda %12-13 seviyelerinde olan
diger yatinmlar (AR-GE, yaziim harcamalan
vs.) ise bu donemde %5,5 biiyiiyerek
verimlilik artisina yonelik pozitif bir tablo
sundu. %

alBaraka

BANKNOT

Bliyimeye en giicli katkiy1 saglayan ozel
tuketim harcamalarinin  tum kalemlerinde
guclu buyume kaydedildi. Soz konusu
buyumede enflasyonun etkisiyle tiiketimin
erkene cekilmesi etkili oluyor. Bu kalemde en
glcli artis giyim ve ayakkab1 gibi Urunleri
kapsayan yar1 dayanikli mallardan geldi.
Hizmetler kaleminde ise artis %25 oraninda
oldu. Son donemde  tuketici guven
endeksindeki dusus ikinci ceyrekte ozel
tuketimde ivme kaybina isaret etse de
ucretlerde olas1 bir iyilestirme yilin ikinci
yarisinda bu kalemdeki katkinin  guclu
kalmasini saglayabilir.

alBaraka 0

BANKNOT

2022’nin ilk ceyreginde devlet
harcamalann %0,9 ile sinirli bir biiyiime
kaydetti. Bu donemde isgucu odemeleri, yillik
%59,7, net isletme artigi/karma gelir ise %88, 1
artti. 2021’in ilk ceyreginde %35,5 olan isgiicli
odemelerinin cari fiyatlarla Gayrisafi Katma
Deger icerisindeki pay1 %31,5’e gerilerken ayn
donemde net isletme artigi’karma gelirin
pay1 ise %45,6’ten %47,6’ya yiikseldi.

alBaraka 9

BANKNOT



Ekonomik Blyiime

2022 - 1.Ceyrek

GSYH istatistikleri - Harcama Yontemine Gore

Yillik % Degisim Ara.20 Mar.21 Haz.21 Eyl.21 Ara.21 Mar.22
Tiiketim 4,11 5,05 26,30 14,07 23,76 7 22,12
T - Dayanikli Mallar 42,08 22,34 36,54 5,29 14,23 19,77
T - Yar1 Dayamkli Mallar 3,99 14,37 55,44 23,58 28,35 31,90
T - Dayaniksiz Mallar 9,00 7,06 13,32 7,92 17,56 16,71
T - Hizmetler -6,45 -1,75 30,29 20,75 30,86 24,84
Hiikiimet 3,74 0,71 4,22 7,87 -1,87 0,88
Yatinm 11,66 12,37 20,34 -1,89 -0,81 1,08
Y - insaat -14,14 -3,33 12,23 -8,52 -8,01 -9,82
Y - Makine ve Techizat 39,28 30,58 35,23 17,77 6,97 10,54
Y - Diger Aktifler 24,56 15,64 1,95 -29,08 -7,55 5,46
ihracat 0,50 2,98 59,89 25,52 20,69 16,77
ithalat 3,04 -1,84 19,24 -8,92 2,61 2,34
Gayri Safi Yurtici Hasila - GSYH 6,16 7,23 21,73 7,52 9,14 7,34

I —S—————.

GSYH istatistikleri - Uretim Yontemine Gore

- -

Yillik % Degisim Ara.20 Mar.21 Haz.21 Eyl.21 Ara.21 Mar.22
Tarim, Ormancilik ve Balik¢ilik 5,51 8,68 2,28 -6,59 3,32 0,94
Sanayi 12,08 11,68 40,52 9,80 10,71 7,40
imalat Sanayi 12,42 12,37 43,37 9,18 11,28 7,59
ingaat -14,99 3,31 3,13 -5,91 -3,91 -7,21
Hizmetler 2,89 6,04 45,77 21,42 16,73 14,86
H - Bilgi ve iletisim 16,99 17,55 25,35 20,93 18,56 16,78
H - Finans ve Sigorta 7,87 3,14 -22,67 -19,87 13,65 24,22
H - Gayrimenkul Faaliyetleri 3,78 2,43 3,69 4,67 3,09 5,35
H - Meslek, idari ve Destek Hizmetleri 0,88 5,15 32,38 25,27 10,21 8,89
H - Kamu Yonet., .Egitim, Saglik, Sosyal 6.17 3.91 8.51 9. 40 5 68 5 24
Hizmet ’ ’ ’ ’ ’ ’
H - Diger Hizmet 10,56 15,41 32,34 13,84 21,18 6,82
Sektorel Toplam 5,14 7,09 23,49 9,43 10,76 8,83
Vergi - Siibvansiyon 15,13 8,75 7,89 -7,74 -3,39 -4,93

Tahmin ve Beklentiler

2022’nin ilk ceyreginde hane halki harcamalar ve ihracat kalemlerinin destegiyle yillik
bazda %7,3 ile piyasa beklentilerinin hafif uzerinde buyume kaydedildi. Tuketici guven
endeksi ve perakende satis verileri gibi oncu gostergeler ile yuksek seyreden enflasyon,
harcamalarin katkisinin oniimiizdeki donemde azalabilecegine isaret etse de bu kalemin
bliyliimenin temel siiriikleyicisi olamaya devam etmesini bekliyoruz. Diger yandan yilin ikinci
yarisinda memur ve iscilere uygulanacak maas zamlan gibi kamu desteklerinin ic talebi
desteklemesi muhtemel. ihracatta ise kiiresel merkez bankalarinin atacagi adimlar ve
Avrupa’daki dar‘alma beklentileri negatif baski olusturuyor.

\ s 7

BAN KNOT

Kaynak: TUIK, TDM



Tesekkirler...

Omer Emec

Bas Ekonomist Mustafa Berk Erdal
Litfullah Bingol Yavuz Selim Isleyen
Rahime Aybike Caliskan Rumeysa Kurtulmus
Zeynep Ellialt Bedirhan Mirac Asan

Burada belirtilen bilgiler giivenilifligine ve dogruluguna /inanilan kaynak
okuyucuyu bilgilendirmek amaciylg derlenmistir. Resmi kayhaklardan alinan B
dayali yapilan yorumlar ve tahminler, o tarihteki kaninizi yansitmaktaysad
bilgiler, hicbir sekilde yatirim danismanligi faaliyeti olargk degerlendirilemey

jardan,
ilgilere

da bu
pcektir.

Soz konusu kaynaklardaki hata ye eksikliklerden ve by bilgilerin kullanilm

isindan

alBarakaVO BANKNOT



